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	    ECONOMIILE SI INVESTITIILE


Istoria banilor

La inceput a fost trocul, pentru ca oamenii faceau schimb cu lucrurile care erau de valoare pentru ei. „Iti dau piei tabacite de mine pentru pestele pe care l-ai pescuit.” Apoi au aparut imitatii ale lucrurilor pe care oamenii puneau pret: reprezentari din bronz a pieilor tabacite, sau cochilii de scoici etc. Erau mai usor de utilizat. Aurul si argintul au fost pretuite de oameni inca din cele mai vechi timpuri.

Cantitati stabilite – standardizate – de aur si argint, sub forma de monede, au fost utilizate vreme de peste 2000 de ani. Si asa, la inceputul epocii moderne,  oamenii au inceput sa isi tina aurul si argintul in banci, pentru a fi pastrat in siguranta. Pentru valorile pe care le pastrau la banca, ei primeau un fel de chitante, numite si „note de banca” (banknotes). Aceste note au inceput sa fie utilizate ca bani, in locul monedelor de aur si argint. Si asa au aparut bancnotele. De cele mai multe tari, in secolele XIX si XX au corelat valoarea banilor de hartie – adica a bancnotelor – cu cantitatile de aur si argint care erau depuse. Banii cu acoperire in aur si, uneori, argint, au fost denumiti „valoare cu acoperire”. Dar tarile au continuat sa utilizeze si monede de aur si argint.
In vremurile recente, legatura stransa dintre tezaurul de aur si argint al guvernului si valoarea bancnotelor aflate in circulatie a disparut partial. Acum guvernele sunt cele care decid cati bani sa intre in circulatie. Banii emisi de guvern se numesc „bani fiat”, din latinescul fiat, care inseamna „lasa-i sa fie”. Acesti bani „fiat” au putere si functioneaza, dar numai atata vreme cat oamenii au incredere in ei.

Inflatia

Termenul de inflatie desemneaza fenomenul de crestere a preturilor. In cele mai multe tari, inflatia este graduala. Preturile cresc cate putin. Insa atunci cand cresterile lunare ale preturilor sunt calculate la valori exprimate cu 2 sau 3 cifre, aceasta crestere necontrolata se numeste hiperinflatie. Daca preturile cresc, iar cu o unitate din moneda ta poti cumpara mai putin decat puteai inainte, inseamna ca banii tai si-au pierdut din valoare. Atunci cand preturile scad, procesul care are loc este cel invers inflatiei.
Iata un exemplu de hiperinflatie din Ungaria: in 1946, un pengo de aur din 1931 valora 130 de milioane de pengo de hartie. O estimare spune ca inflatia era de 20.000% pe luna. Acesta este, desigur, un exemplu extrem, insa hiperinflatia inca mai naste probleme in multe parti ale lumii.

Tabelul de mai jos contine cateva exemple de rate ale inflatiei unor tari, publicate in 2002. Puteti afla ratele actuale ale unor tari daca va adresati Institutului National de Statistica sau Bancii Nationale. Mai puteti gasi ratele actuale ale inflatiei pe Internet, pe site-ul Fondului Monetar international – www.imf.org 

Guvernele imprumuta bani de la indivizi si platesc dobanda pentru acesti bani. Acest tabel indica dobanzile pe care le plateau guvernele in 1989 si in 2000 oamenilor care imprumutau guvernul cu bani. (Una din modalitatile de a realiza acest lucru este cumpararea de obligatiuni, dar mai exista si alte titluri de stat care pot fi cumparate.) De obicei, exista o legatura directa intre dobanda pe care statul o va acorda si rata inflatiei din tara respectiva. Daca privim tabelul, vom vedea ca dobanda are tendinta de a creste atunci cand inflatia este mai mare, iar cand rata inflatiei descreste, rata dobanzii scade si ea.

Zimbabwe: In Zimbabwe, rata oficiala a inflatiei a crescut  de la 32% in 1998 la 133% in 2004, de la 585% in 2005, la 1000% in 2006 si la 26000% in Noiembrie 2007. Sectorul privat estimeaza ca rata inflatiei in 2007 la peste 100,000%. Rata de schimb a scazur de 1 dollar Zimbabwean la 1 dollar US in 2003 la 30,000 dollari Zimbabwean la dollar US dollar in 2007. (sursa: site-ul CIA – The World Factbook)
	Tara
	inflatia in 1989

%
	Rata dobanzii la obligatiuni in 1989

%
	inflatia in 2000

%
	Rata dobanzii la obligatiuni pentru 2000

%

	Argentina
	3079,5
	1387,18
	-0,09
	8

	Canada
	5
	9,48
	2,7
	5,40

	China
	18
	NA
	0,4
	NA

	Germania
	1,8
	6,28
	2,1
	4,3

	Japonia
	2,3
	5,05
	-0,8
	1,75

	Mexic
	20
	44,99
	9,5
	15,24

	Rusia
	NA
	NA
	20,8
	12,1

	Elvetia
	3,2
	6,60
	1,6
	2,9

	Trinidad si Tobago
	4,6
	7,13
	5,6
	10,56

	Marea Britanie
	5,9
	13,28
	2,1
	5,98


Sursa: FMI

Un alt lucru notabil este ca, in acest tabel, ratele inflatiilor variaza foarte mult. Iar uneori, aceste rate se pot schimba dramatic. Observati ca, in 2000, Japonia si Argentina au avut rate ale inflatiei negative si ca rata inflatiei in Rusia a fost mult mai mare decat media. Totusi, pana in 2002, economia Argentinei s-a schimbat dramatic si a existat temerea ca hiperinflatia, pe care Argentina o traise in 1989, va reveni.

Dobanzile

Atunci cand oamenii vorbesc despre economisire, se presupune ca banii vor fi la banca, si nu vor fi folositi. Asta inseamna ca dobanda pentru prima perioada este adaugata la suma initiala, denumita principala. Apoi, la primirea urmatoarei dobanzi, vei primi dobanda deopotriva pentru suma principala si pentru suma primita ca dobanda pentru perioada anterioara. Iar asta face ca banii tai sa se inmulteasca si mai mult. Atunci cand dobanda este primita pentru suma principala si este primita si pentru dobanzile anterioare, procesul care are loc se numeste compunere. 
Iata un exemplu a puterii de compunere.

Doi oameni au economisit bani. Amandoi si-au pastrat economiile intr-un cont cu dobanda de 6% pe an. Maria a pus 2.000 USD pe an vreme de 9 ani, dar, la varsta de 30 de ani, nu a mai investit. George a investit 2.000 USD pe an in continuu, de la 31 de ani pana la 65. Care dintre ei credeti ca a avut cei mai multi bani la varsta de 65 de ani?

Persoana
Investitie/an

Total investit

Valoarea la 65 de ani

Maria

2,000


18.000


579.471

George
2.000


70.000


470.249

Iata cum, desi George a investit cu 52.000 USD mai mult decat Maria, ea a avut la 65 de ani mai multi bani. Din cauza ca ea a inceput sa economiseasca din timp, ea a castigat mai mult din cauza compunerii – chiar si dupa ce a incetat sa mai investeasca bani.

Daca incepi din timp sa economisesti, mai tarziu vei avea satisfactii foarte mari.

Acum sa ne aducem aminte de cei 100 de lei investiti vreme de 3 ani cu o dobanda de 10%. La sfarsitul celor 3 ani, vei avea 133,10 lei.

Suma cu care ai inceput, sau pe care o ai acum, se numeste valoare actuala (VA). Suma pe care o vei avea peste 3 ani se numeste valoare viitoare (VV). Dobanda pe care o primesti se numeste rata a dobanzii (r).

Perioada de timp pentru care lasi banii in banca este numita numar de perioade de compunere sau termen (t). Si, astfel, formula pe care o poti utiliza ca sa afli valoarea viitoare a oricarei economi este: VV = VA x (1+r)t
unde VV este valoarea viitoare, VA este valoarea prezenta, r este rata dobanzii pentru o perioada de timp, iar t este numarul de perioade de timp. Odata ce aveti aceasta formula, va puteti calcula valoare viitoare a banilor pe care ii puteti economisi.

Cum economisesc banii

 Unul dintre motivele pentru care oamenii economisesc este ca vor sa stranga bani destui pentru a-si cumpara ceva ce isi doresc. Ce alte motive mai au oamenii pentru a economisi? Ce probleme pot aparea daca nu economisesti?

Suna destul de simplu sa zici „strange bani”. Dar mai intai trebuie sa vezi pentru cat timp trebuie sa faci acest lucru si care este cea mai buna modalitate de a economisi. Vom incepe cu prima intrebare: pentru cat timp sa economisesti?

In multe tari, iti poti depune banii la banca, iar banca iti va da niste bani, sub forma de dobanda. Dobanda este una din caile prin care banii tai se pot inmulti . Banii se pot inmulti in timp, daca sunt investiti acolo unde se poate obtine o dobanda.
Ce pare astazi aproape de neatins – cum ar fi plata taxelor la o facultate particulara, o masina, un calculator – poate fi obtinut in viitor, daca economisesti si investesti banii in mod istet. Cand te gandesti la economisire, trebuie sa te gandesti si la inflatie, pentru ca ea poate face ca banii sa isi piarda valoarea.

Pentru cat timp trebuie sa economisesti?

Daca beneficiezi de dobanda pentru banii tai, raspunsul la aceasta intrebare depinde de doua lucruri, in afara de suma pe care poti sa o economisesti:

- rata dobanzii sau beneficiul pe care il vei obtine;

- suma de bani pe care vrei sa o ai la sfarsitul perioadei de economisire.

Iata un exemplu simplu:

Ai 100 de lei.

Te duci cu ei la banca si banca spune ca iti va da 10% dobanda pentru fiecare an, cu conditia sa pastrezi banii acolo vreme de 2 ani.

La sfarsitul perioadei de 2 ani, tu vei avea 121 de lei. Aceasta suma se compune din 4 elemente:

1. Banii tai depusi la inceput – cei 100 de lei.

2. Dobanda pe care o ai pentru primul an la cei 100 de lei: 10 lei.

3. Dobanda pentru al doilea an la cei 100 de lei: 10 lei.

4. Dobanda pe care o ai pentru al doilea an pentru cei 10 lei primiti ca dobanda pentru primul an, la cei 100 de lei de la inceput: 1 leu.

Daca ai fi lasat banii in banca si in cel de-al treilea an, cat ai fi avut la sfarsitul anului al treilea? (Raspuns: 133,10 lei)

Unde poti pastra economiile?

Cei care fac economii si investitorii au la dispozitie multe posibilitati care ofera diferite nivele de siguranta, diferite dobanzi si lichiditati ale banilor. (Lichiditatea inseamna calitate a unei posesii de a fi rapid convertibila in numerar cu o pierdere relativ mica a valorii in procesul de convertire. Uneori este folosit in sens mai larg cu referire la credite sau promisiuni de credit care pot satisface nevoia de numerar.)
In continuare va prezentam unele dintre cele mai utilizate alternative.

Depozitele
Conturile pietei monetare
Fondurile de pensii
Actiunile firmelor
Obligatiunile
Fondurile mutuale
Certificate de economii emise de stat

Asigurarile de viata
Depozitele. Probabil ca stiti cel putin doua tipuri de depozite oferite de banci. In 2008, statul a obligat bancile sa constituie un fond de garantare a depozitelor. Acestea sunt asigurate pana la suma de 50 000 de euro.

La acest fond de garantare fiecare banca cotizeaza lunar, iar daca banca falimenteaza oamenii isi vor recupera economiile prin acets fond. Atentie: Se garanteaza doar depozitele persoanelor fizice nu si ale persoanelor juridice (firme).

• Carnetul de depuneri si contul de economii declarate - in afara de siguranta, lichiditatea este o caracteristica importanta a acestor conturi. Cerintele de sold minime sunt de obicei foarte scazute si economiile dvs. pot fi retrase oricand. Dezavantajul carnetului si a contului de economii este cã se plateste o ratã a dobanzii relativ scazutã.

• Certificatele de depozit - acestea ofera rate mai mari ale dobanzilor in comparatie cu celelalte. Costul acestui lucru este o oarecare reducere a lichiditatii. Acest lucru se intampla deoarece certificatele de depozit trebuie lasate in depozit o perioada de timp specificata - de la cateva saptamani la ani. Banii pot fi retrasi si mai devreme de aceasta perioada impusa, dar se plateste o penalizare.

Conturile pietei monetare. Aceste conturi asigurate vã permit sã scrieti un numar limitat de cecuri, in timp ce participati la "piata monetarã". Aceasta piata este reprezentata de imprumuturi pe termen scurt, care au scadenta la un an sau mai repede. Rata dobanzii este mai mare decat fata de a carnetelor de depuneri, dar mai mici decat a majoritatii certificatelor de depozit. Pe langa siguranta, aceste depozite ofera o mare lichiditate.

Fondurile de pensii. Majoritatea fondurilor de acest gen sunt scutite de taxe. Aceasta inseamna ca nu veti plati taxe si impozite la dobanda acumulata, decat binenteles cand veti utiliza aceste fonduri dupa ce veti iesi la pensie. Daca doriti sa retrageti mai devreme, veti plati o penalizare. Fondurile de pensii reprezinta sume diferite acumulate pe perioada in care au fost angajati in munca. Aceste sume sunt investite apoi in actiuni sau alte forme ca cele prezentate anterior. Un cont de pensie individual este la fel ca si un cont detinut la o banca, un fond mutual sau o firma de asigurari. Atentie! Aici este vorba doar de pensii facultative.
Actiunile firmelor. O actiune confera dreptul de proprietate asupra unei parti din capitalul unei firme. Daca cei care detin actiunile sunt proprietarii firmei, orice profit realizat de aceasta le apartine. Atunci cand o firma obtine profit, managerii pot decide (desi nu sunt obligati sa faca acest lucru) sa distribuie o parte din acest profit celor care detin actiuni, oferindu-le astfel dividende. Daca nu se acorda dividende,  atunci profitul se investeste in dezvoltarea firmei.
Dividendul este o parte din profitul net al unei societati pe actiuni platita catre actionarii firmei.

Dar daca respectiva firma inregistreaza pierderi, la fel se intampla si cu actionarii firmei. Acest lucru inseamna ca si detinerea de actiuni este riscanta. Este posibil sa pierdeti o parte din investitie sau chiar intreaga suma investita in cumpararea actiunilor. De pe alta parte, detinatorii de actiuni pot obtine un castig substantial din actiuni daca firma respectiva este profitabila si se dezvolta. 

Obligatiunile. Obligatiunile de firma sunt certificate de indatorare emise de firme atunci cand au nevoie de un imprumut pe termen lung. Detinatorii de astfel de certificate primesc periodic dobanzi pentru investitiile facute. La fel ca si pretul actiunilor, pretul obligatiunilor poate sa creasca sau sa scada, deci investitorii pot castiga sau pierde bani atunci cand pastreaza aceste certificate pe perioade lungi de timp.

Fondurile mutuale. Acestea sunt companii speciale de investitii in care oamenii isi aduc banii pentru a face investitii. Un fond mutual poate detine actiuni in sute de firme. Cu o suma mica poti cumpara actiuni in fondul mutual si devii astfel in mod indirect co-proprietar la mai multe firme la care fondul mutual detine actiuni. In acest fel va puteti diversifica proprietatile si diminua riscul unor pierderi ce ar putea aparea daca toate economiile dumneavoastra sunt in acelasi loc.

Scopurile fiecarui investitor in parte vor determina alegerea unui anumit fond. Exista trei tipuri de fonduri care satisfac toate asteptarile:

Ÿ Fondurile pietei monetare. Acestea folosesc resursele investitorilor pentru a cumpara certificatele pietei monetare. Acestea sunt limitate prin lege la investitii pe termen scurt si de mare calitate, care platesc, in general, o ratã a profitului mai mare decat conturile de economii sau conturile pietei monetare. Spre deosebire de alte conturi ale institutiilor de economii, conturile fondurilor pietei monetare nu sunt nici asigurate, nici nu ofera avantajele emiterii de cecuri.
· Fonduri de investitii in actiuni. Acestea sunt fonduri mutuale care investesc banii investitorilor in actiunile firmelor din tara sau din alte state. Valoarea unui astfel de fond poate creste sau scade rapid pe perioade scurte de timp, dar in general aceste fonduri au avut succes de-a lungul timpului. 

· Fonduri de investitii in obligatiuni. Numite si fonduri cu venituri fixe, aceste fonduri mutuale investesc in obligatiunile emise de firme sau state de pretutindeni. Deoarece exista multe tipuri de obligatiuni, aceste fonduri pot varia foarte mult in ceea ce priveste riscurile si dobanzile.

Cum se inmultesc banii
Investitii proprii 

Una dintre cele mai simple modalitati de a investi banii este sa dai cu imprumut si de a colecta, astfel, o dobanda. Poti „inchiria” astfel banii la o banca, la o companie sau unei alte persoane.

Imprumutarea banilor catre o banca
Atunci cand pui banii intr-un cont de economii, de fapt tu imprumuti  banca. Banca iti va plati o dobanda pentru ca ea imprumuta bani de a tine la o rata convenita dinainte. In anumite cazuri, rata dobanzii va fi aceeasi tot timpul in care banca are banii tai; in alte cazuri, rata va varia in functie de o procedura pre-stabilita, pe care o vei cunoaste de la bun inceput.

Atunci cand imprumuti o banca, termenii imprumutului sunt pre-stabiliti si toata lumea stie ce ar trebui sa se intample. Riscul este acel „ar trebui”, care poate sa nu se mai intample. De exemplu, in Argentina anului 2002, bancilor li s-a interzis sa mai elibereze bani catre cetateni. Asa ceva s-a intamplat si in SUA in anii ’30, atunci cand bancile au fost chiar inchise pentru o vreme.

Atunci cand o tara are inflatie foarte ridicata, rata dobanzii poate varia cu inflatia. De exemplu, in Mexic, in anul 2000, rata anuala medie a inflatiei era de 9%, iar daca iti puneai banii intr-un cont de economii in aprilie 2000, o companie financiara din Puerto Vallarta ti-ar fi oferit 8,268% pentru un cont din care putea retrage banii oricand. Daca erai de acord sa notifici retragerea banilor cu 30 de zile inainte, banca oferea 9,09%. Doua luni mai tarziu, aceeasi banca platea 11,951% pentru contul cu retragere imediata si 14,381% pentru contul cu notificare la 30 de zile. Motivul? 

Inainte de a investi la o banca, verifica-i reputatia si istoria. Citeste regulile privitoare la cont inainte de a pune banii in el.

Ce rate ale dobanzilor ai gasit la bancile locale si la alte institutii financiare? Crezi ca aceste rate vor fi mai mari decat inflatia preconizata? Daca da, vei castiga niste bani de pe urma uni cont de economii la banca. Daca nu, atunci suma pe care o vei castiga va fi „depasita” de catre inflatia monedei din tara ta.

Imprumutarea de bani catre o companie sau catre un guvern
Acest lucru se face prin cumpararea de OBLIGATIUNI. Obligatiunile sunt acorduri de imprumut incheiate intre organizatie si cumparatori.

Inainte de a cumpara o obligatiune, trebuie sa cercetezi organizatia. Guvernele emit deseori obligatiuni, insa astfel iti poti bloca banii pentru cativa ani. Asa ca trebuie sa te asiguri de faptul ca orice obligatiune ai cumpara trebuie sa fie lichida atunci cand iti vrei banii inapoi.

Imprumutarea banilor catre un prieten
Majoritatea oamenilor se simt mult mai siguri sa imprumute banI unei banci decat unui prieten. Si asta pentru ca si imprumutarea banilor catre un prieten comporta anumite riscuri, incluzand aici pierderea relatiei de prietenie. Ce alte riscuri crezi ca mai sunt legate de imprumutarea banilor catre un prieten?

Ce ai face daca prietenul caruia i-ai imprumutat banii are un motiv foarte intemeiat pentru care nu iti poate returna suma imprumutata?

Investitii prin institutii financiare

Imprumutarea nu este singurul tip de investitii. Mai sunt si alte tipuri:

1. Actiunile

2. Valorile imobiliare

3. Demararea unei afaceri

4. Delegarea catre o banca sau o alta institutie a sarcinii de a investi banii pentru tine

Actiunile sunt un mod de a investi in afacerea altcuiva. Un investitor intr-o companie primeste, de obicei, un certificat de actionar, care reprezinta o proportie din dreptul de proprietate asupra companiei respective. Poti primi, astfel, plati anuale, insa aceste plati vor fi facute doar daca compania realizeaza profit. Aceste plati poarta numele de dividende.

Daca afacerea are succes, pretul actiunilor poate creste si atunci investitorul isi poate vinde actiunile, primind mai multi bani decat a platit la inceput. Daca afacerea merge prost, investitorul poate sa nu primeasca nimic.

Exista companii publice ale caror actiuni pot fi cumparate la bursa. Exista si companii private ale caror actiuni pot fi cumparate doar daca cunosti pe cineva in interiorul companiei. Actiunile companiilor private sunt, de obicei, foarte lichide. Actiunile companiilor publice sunt lichide, desi este posibil sa nu primesti pretul dorit daca esti fortat sa vinzi in momentul in care pretul este mic.

Demararea propriei tale afaceri. Asta iti va permite sa obtii un venit daca afacerea are succes. Aceasta investitie depinde foarte mult de timpul pe care i-l aloci, de eforturile si de abilitatea ta, ca si de oportunitatile de afaceri din comunitatea in care traiesti.

Delegarea catre o banca sau catre o alta institutie a sarcinii de a investii banii tai. Aceasta investitie poate fi structurata fie in asa fel incat sa obtii plati periodice, fie ca sa primesti o suma finala, fie ca sa primesti plati in ambele modalitati. In orice caz, va trebui sa platesti pentru serviciile si consilierea oferite de institutie.

Riscul este de o alta natura pentru fiecare dintre toate aceste tipuri de investitii. Si fiecare tip de investitie este atractiva pentru diferite tipuri de investitori. Fiecare individ are anumite resurse, obiective, puncte tari si disponibilitati pentru a-si asuma anumite riscuri. Este important ca toti acesti 4 factori sa fie luati in considerare la alegerea unei strategii de investitii.

De exemplu, cu cat esti mai increzator si mai dispus sa-ti asumi un risc, cu atat mai mare este probabilitatea sa iti incepi propria ta afacere. Chiar daca esti increzator si vrei sa ai propria afacere, tipul afacerii va fi, probabil, diferit de la individ la individ. Cineva care nu tolereaza prea bine riscul va alege, poate, sa cumpere o afacere de succes. Ei doresc siguranta de a invata totul despre respectiva afacere, ei vor sa lucreze o vreme impreuna cu proprietarii actuali pentru a „prinde” totul despre afacerea in discutie inainte de a se angaja financiar in vreun fel. Un individ mai „aventuros” va incepe o afacere cu totul si cu totul inedita. 

De retinut!

Chiar daca, in general, titlurile financiare se cumpara de pe piete reglementate de autoritati, aceasta nu inseamna ca investitiile sunt garantate. Regula de aur a investitiilor este sa le diversifici, pentru ca astfel sa imparti riscurile. Popular spus, sa nu pui toate ouale intr-un singur cos!
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